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Tras lo que pareci6 un lar-
go periodo de resistencia,
Martin Guzman renuncié
finalmente al Ministerio
de Economia de la Nacién
el primer sabado de julioy
generd una convulsién en
el pais, con el consecuente
impacto en los mercados.
El escenario que dejé es
complejo. Para el politélo-
go, Mario Riorda, los de-
safios que enfrentan las
nuevas autoridades de la
cartera de Economia son
los mismos que afronté el
funcionario saliente. “To-
dos, incluyendo los que el
propio Guzman habia en-
carado con supuestas so-
luciones, como la segmen-
tacion de tarifas y el pro-
pio acuerdo con el FMI",
asevera.

Por su parte, el economis-
ta Juan Carlos de Pablo pi-
de primero no sobreesti-
mar a Guzman: “Tenia el
cargo, tenia el titulo, pe-
ro no ejercia como minis-
tro de Economia”. Y aclara
que el panorama politico
“queda tan debilitado co-
mo antes”. Sobre el posible
desemperio de la reempla-
zante, Silvina Batakis, afir-
ma que “siempre hay que
dar el beneficio de la du-
da”. “;Qué hay que mirar?
Primero, si se la cree o no.
Si cree que vino a rehabi-
litar el ‘cristinismo’, esta-
mos sonados; si dice ‘voy
a evitar males mayores’,
es muy valioso loque vaa
hacer. No se lo van a reco-
nocer, pero no importa, es
muy valioso”.

Para Pedro Siaba Serrate,
Head de Research & Stra-
tegy de Portfolio Personal
Inversiones (PPI), la carte-
ra de Economia debe en-
carar una estabilizacién
del mercado de pesos: “La
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Economia,
;y ahora qué?

[>> Cuales son los principales desafios tras la salida
de Martin Guzman, que ya estaba muy debilitado.
La deuda en pesos, la principal urgencia.

La fueguina Silvina Batakis asumié como nueva ministra de Economia.

deuda en pesos no sola-
mente posee importancia
por la performance de los
instrumentos, sino como
herramienta para cubrir
el programa financiero”.
Siaba Serrate opina que

la sustitucién de Guzman
por Batakis “no refleja un
intento por mejorar las
cuentas fiscales y acercar-
se nuevamente al plan con
el FMI". “Asi, las formas
de ‘estabilizar’ el mercado
muy probablemente sean
mis grotescas”, dice y des-
taca que el lunes siguiente
ala designacion de la nue-
va titular de Economia el
Banco Central emiti6 unos
$ 310.000 millones para
sostener las cotizaciones
en pesos. “Lo cual es po-

co menos de la mitad de lo
que se habia emitido has-
ta el momento para tal ac-
cién”, resalta.

En tanto Héctor Paglia, de
la consultora Mercados &
Finanzas, coincide en que
un problema clave de la
economia argentina es la
refinanciacién de la deu-
da en pesos, pero apunta
que este es “un sintoma”.
“El problema crucial es

el déficit fiscal, que gene-
ra mayor emision, porque
no se puede financiar con
deuda voluntaria debido a
que los mercados de crédi-
to en el exterior estdn ce-
rrados, ni aumentando la
presion tributaria, porque
ya esta llegando a un limi-
te”, describe. La alternativa

—agrega— es la emisién,
lo que se traduce en un in-
cremento de la inflacién,
la cual, segin las ultimas
proyecciones, superara el
80 por ciento.

Por su parte, Facundo
Martinez, director de Ma-
croview y economista del
leral, de la Fundacién Me-
diterrdnea, afirma que,
ademas de la deuda en pe-
sos, otro problema urgente
de la macroeconomia es-
td asociado con la falta de
délares, tanto en términos
de flujo, como de stock.
Respecto de las posibilida-
des de crecimiento, Mar-
tinez admite que es dificil
diferenciarlo de un “rebo-
te”. “La apertura de las ac-
tividades tras el cierre por
la pandemia causé un re-
bote, pero se agota. A par-
tir de ahora comienza una
nueva historia, porque la
Argentina enfrenta, desde
el lado interno, la erosién
en el poder de compra de
los ingresos de la gente. Y,
por otra parte, el freno de
la inversidn, sea lo que fue-
re que la motive, por ejem-
plo encontrar un destino
al saldo en pesos”, explica.
Precisa que uno de los fre-
nos a la decisién de inver-
sién es la limitacién a las
importaciones.

En relacién con las expor-
taciones, sefialé que cons-
tituyeron la variable que
mas subié en los tltimos
meses “tanto por los pre-
cios, porque la Argentina
exporta muchas comnio-
dities, como por las can-
tidades”. Pero sobre su
evolucidn, afirma que hay
que aguardar el compor-
tamiento de factores co-
mo el clima o la decisién
de siembra del agro. <AP>
Alejandra Beresovsky.




